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Az Agrokor 1j rendkiviili biztosa megkezdte a kiegyezést megel6zé targyalasokat

Vezetoi osszefoglalo: A Zdagrabi Cégbirosag 2018. februar 28-an a kormany javaslatara
hatarozatban felmentette Ante Ramljakot, az Agrokor rendkiviili biztosdt, helyére uj biztosnak
kinevezte Fabris Peruskot, a biztos helyettesének pedig Irena Wagnert. Perusko legfontosabb
feladatanak a hitelezékkel valo megdllapodas/kiegyezést elérését tekinti. Kétnapos zdrai targyaldasuk
egyik legfontosabb pontja az én. hatiradossdag rendezése. A beszdllitok kivetelése, hogy az Agrokor
azt teljes egészében fizesse vissza, mig a pénzintézmények a hatdradossag egy részének leirdsdt
akarjak a kiegyezési targyaldsok soran. A lex Agrokor dltal megszabott mind rovidebb hatdaridok
(aprilis 10-ig megdllapodas elérése, julius 10-ig a megdllapodas végrehajtasa) targyalasi elonybe
hozzdak a rendkiviili biztost és valasztas elé dllithatiak a hitelezoket: a kiegyezés elfogaddsdaval
visszakapjak az adossag egy részét, mig annak elutasitisaval az Agrokor csédbe jut, és nem kapnak
vissza semmit.

A kormanykoalicio és a parlamenti ellenzék szerint a cégcsoport és a hitelezok kozotti
megdllapoddasnak nincs alternativija Az ellenzék azonban elégedetlen azzal, hogy a
tandcsadébotrdny csak Ante Ramljak lemonddsdt eredményezte. Ujbol kampdnyt inditott Martina
Dalic levaltasdara, parlamenti bizalmi szavazds sordn.

A Zagrabi Cegbirosag 2018. februar 28-an hatdrozataban felmentette Ante Ramljakot az Agrokor
rendkiviili biztosanak posztjarol, helyette Fabris Peruskot, a Tisak (volt Allami Nyomda) véllalat
igazgatosaganak pénziigyekért és atstrukturalasért felelds tagjat pedig nevezte Ki.

A személyi valtozasok miatt a Zagrabi Ertéktézsde felfiiggesztette az Agrokor tagvallalatainak
részvényeivel valo kereskedést, amit marcius 2-aval oldott fel. A horvat Pénziigyi Szolgaltatasokat
Feliigyeld Allami Ugynokség (Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga— HANFA), azonban a
2018. marcius 1-jén hozott hatarozataval ismét leallitotta a részvényekkel valo kereskedést. A HANFA
értékelése szerint a rendkiviili cégvezetésben bekdvetkezett személyi valtozasok miatt kérdésessé valt,
hogy a potencidlis befektetok dontéseiket valoban teljes és objektiv informaciok alapjan hozhatjak-e
meg. A személyi valtozasok és a rendkiviili cégvezetdi eljaras lezarasaig hatramaradt rovid 1d6 az
eddiginél jelentosen megvaltozott helyzetet alakitott ki, ezért az eljaras végéig felfiiggeszti a
részvényekkel valo kereskedést.

Az ) rendkiviili biztos €s helyettese bejelentette, hogy a legfébb feladatanak az Agrokor hitelezdivel
valo kiegyezést megel6zd targyalasokat folytatdsat tekinti. A munka a Ramljak biztos altal kordbban
megszabott hataridok betartasa mellett folytatodik. A feladatok hatékonyabb elvégzése érdekében
Perusko a kiegyezés elokészitésével foglalkozik, mig Irena Wagner helyettese a konszern
mitkodésének operativ vezetését latja el. A biztos osszehivta az Ideiglenes Hitelez6i Tanacs tagjait
kétnapos zart targyalasra marcius 7-én €s 8-an. A targyalason a kiegyezést el6készitd tanacsadok is
jelen voltak, akiknek munkaja és dijazasa nyilvanos lesz. Perusko bejelentette, hogy ezentul a havi
jelentésekben —a hitelezdk is hozzajarulasaval — szerepelnének a tanacsadoi koltségek is.

A zarai targyalasok zart ajtok mogott zajlottak, kiszivargd informaciok szerint a beszallitok az un.
hataradossag (2017. aprilis 10-e el6tt szamlazott, de késObbi datummal hataridés adossag) teljes



Osszegének (160 M EUR) kifizetését kovetelik. Azonban nem ragaszkodnak ahhoz, hogy erre a
rendkiviili cégvezetési eljaras lezarasaig keriiljon sor. Veliik szemben a pénziigyi szektoros hitelezok
azt is kovetelik, hogy a hataradossag leirhato legyen. Ezen a kérdésen akar a kiegyezés is megbukhat.

A zarai targyaldsok soran Perusko taldlkozott a Sberbank képviseldivel is, amelynek célja az orosz
pénzintézet becsatlakozasa a kiegyezési targyaldsokba. Tobb hirportal szerint rovid idén beliil a
Sberbank visszaléphet az 1,06 milliard eur6s adossag visszafizetésérdl meginditott perbol. A bank igy
hitelezdi oldalon bekapcsolddhatna a foly6 targyalasokba, amit korabban Ramljak ellenzett.

Az Ideglenes Hitelez6i Tanacs meghivasos palyazatot hirdetett meg hitelezdi tanacsado kivalasztasara.
Becslések szerint a tanacsadoi dij értéke 10 millid eurd, a palyazatra eddig a kovetkezd cégek
jelentkeztek: PJT Partners (2017 novemberéig a Knighthead Capital Management alapot képviselte a
hitelez6i tanacsban), Aking Gump (nemzetk6zi jogtanacsado cég), McKinsey (Perusko biztos egykori
munkaaddja), FTI, Egon Zehnder (svdjci tandcsadd cég), Caper (horvat tandcsadd cég). Szakértdk
véleménye szerint a hitelezok tandcsaddjanak kulcsfontossagh szerepe lesz a kiegyezés szovegének
elfogadésa soran.

Martina Dalic miniszterelnok-helyettes és gazdasagi miniszter tamogatja Peruskot. Véleménye szerint
egy ilyen feladat megolddsa nem fiigg a megoldast megvalosité személytdl. Az ideiglenes cégvezetés
legfontosabb feladata a hitelezOkkel vald kiegyezés elérése a torvény altal eldirt hataridokon beliil
(2018. aprilis 10., illetve legkésébb julius 10.). Személyesen is talalkozott tobb hitelezével, a velikk
folytatott targyalasokbol arra lehet kdvetkeztetni, hogy a targyalasok eredményesen zarulhatnak le.

A parlamenti ellenzék képviseldi egyetértenek a kormanykoalicioval abban, hogy csak a
kiegyezés elfogadiasa mentheti meg az Agrokort, vagy legalabb is annak miikodéképes
vallalatait. Elégedetlenek azonban azzal, hogy az un. tanicsaddébotrany csak Ante Ramljak
lemondasahoz vezetett. Bejelentették, hogy nemsokara meginditjak a parlamentben a Martina
Dalic levaltasat koveteld interpellaciot tAmogato alairasok gyujtését.

Boris Vujcic, a Horvat Nemzeti Bank elnoke szerint is a legkevésbé rossz megoldas a kiegyezés az
Agrokor ¢és hitelezd1 kozott, mert a valsag mar jelentdsen csokkentette a horvatorszagi befektetések
Osszértékét az elmult iddszakban. A kiegyezés elfogadasa utan uj vallalati struktura kialakitasa
sziikséges, amelynek eredményeként akar tobb ezer munkavallalé is munkanélkiilivé valhat, és
ez jelentOs hatassal lesz a munkaerdpiacra.

Fliggetlen elemzdk szerint a kiegyezés elfogadasa elkeriilhetetlen, mert lassan kozelednek a torvény
altal meghatarozott hataridék. Ez targyalasi folénybe fogja hozni a rendkiviili cégvezetést, amely
valasztas elé allithatja a hitelezoket: vagy elfogadjak a kiegyezést és visszakapjak az addssag egy
részét, vagy elutasitjak azt. Utobbi esetben nem kapnak vissza semmit korabbi kovetelésiikbol, mert a
vallalat cs6édbe megy.



